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Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
sehr geehrte Damen und Herren

wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht fiir das
Geschaftsjahr 2025 der Golf Engadin St. Moritz AG
vorzulegen und lhnen einen umfassenden Ein-
blick in unsere Entwicklungen und Erfolge zu
geben.

Die Golfsaison 2025 verlief erfolgreich und stabil.
Beide Golfanlagen prdsentieren sich in einem
ausgezeichneten Zustand. Die Golfanlage Zuoz-
Madulain kam ohne Winterschdden aus dem
Winter und man konnte sofort ab Er6ffnung auf
Sommergreens spielen. Auch die Golfanlage Sa-
medan konnte sich nach anfanglichen Schwie-
rigkeiten in einem guten Zustand prasentieren.
Das Wetter war insbesondere im Juni ausgespro-
chen warm. Die zweite Halfte Juli war regne-
risch. Ansonsten herrschte liber die ganze Saison
gutes bis sehr gutes Golfwetter und vor allem der
Oktober war traumhaft. Es konnten alle Veran-
staltungen wie geplant durchgefiihrt werden.
Im Bereich der Projekte beschaftigte sich der
Verwaltungsrat und die Geschaftsfiihrung weiter
insbesondere mit der Weiterfiihrung/Detaillie-
rung des Projektes fiir das neue Clubhaus in
Samedan und mit der zukiinftigen Nutzung des
Dachgeschosses der Resgia Zuoz.

Auf der Mitgliederseite konnten wir auch im ver-
gangenen Jahr wieder einen erfreulichen Zu-
wachs an Neumitgliedern verzeichnen. Diese
Entwicklung ist entscheidend fiir die langfristige
Finanzierung unserer zukiinftigen Projekte.

Der Erfolg der Golf Engadin St.Moritz AG ware
nicht moglich ohne das Engagement und die
hervorragende Leistungsbereitschaft aller Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter, unserer langjahri-
gen Sponsoren und Partner sowie Ihnen, unse-
ren geschatzten Aktiondrinnen und Aktiondren.
Ihr verlasslicher Beitrag und Ihre Unterstiitzung
ermoglichen es uns, sicher und erfolgreich in
diesem dynamischen Umfeld zu agieren und
unser Golfangebot nachhaltig zu positionieren.
Im Namen des Verwaltungsrates und der Ge-
schaftsfiihrung der Golf Engadin St.Moritz AG
bedanke ich mich herzlich fiir Ihre fortwdhrende
Unterstiitzung und freue mich auf eine weitere
erfolgreiche Zusammenarbeit im kommenden
Geschaftsjahr.

Mit freundlichen GriiRen,

Andry Niggli,
Verwaltungsratsprasident



BILANZ 31.12.2025 31.12.2024

TCHF % TCHF %
Aktiven
Umlaufvermdgen ........... ........... 109.......... 0.9...... ..., 451 . ........ 35.......
Fliissige Mittel . . . ... ... i o i 1 0 oococeoonocoonooo SR EREERSER T2 e
Forderungen aus Lieferungen
& Leistungen ......... Ref.21 ..., ... ..., 76 o e e T2 e
Andere Forderungen . ........ ... ...ao.... 100 o e e e e e e S
Aktive Rechnungsabgrenzung. ... ............. Tl e onoooaconoeoanaoa SO B304 ¢ v e e e e e
Anlagevermodgen . ........... . ......... 12'379. ... ... .. OOSIPP. . . ....... 12'561 . ....... B850 6 0 0 0 a0
Gebdude ............ Ref.2.2 .......... 70T TR 7682 . ...
Golfanlagen .......... Ref.2.3 .. ........ <o L'378 . oo
Mobile Sachanlagen ....Ref 2., ... ........ TS e e e e e BOT v et et e
Total Aktiven .. ............ .. ....... 12'488. ....... 100.0....... ......... 13'012. . . ..... 100.0. ......
Passiven
Fremdkapital .......................... 2'751 . .. ... ... 22 e 3310 ........ 25.4. . ... ..
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
&leistungen . ... ... ..o L0 Lo 273 e e e e e ] T
Kurzfristige verzinsliche
Verbindlichkeiten .. ........... ... .o .. 233 e e = 450000000000000000a0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten . ............ P Bl e et e
Passive Rechnungsabgrenzungen  ........... W00 0 ovvooonoonooooac RIS 711 66 0 0000060000000
Riickstellungen .. ... .. Ref.2.5 ............ 3D e e e e e e e e e 35 e e
Hypotheken und Bankdarlehen
langfristig. . . . ....... .. ... ... .. 1986 « v ot e e 2'796 . .
Eigenkapital . . . . .......... ... ..... 9'737. . . ....... 8 . ..., ... 9'702 . ....... e ......
Aktienkapital .......... ... . .. . . .. 900 + vt e e e e e 9M00 « v v e
Gesetzliche Kapitalreserven . ... . .......... 688 . i e e 688 ... ..
Bilanzgewinn . .. ....... ... ..., B e e T e e e
Eigene Aktien . ........ Ref.5. ........... 50 e e E} 500 0000000600000000
Total Passiven ............ ......... 12'488 ....... 1000 ...... ......... 13'012 . ...... 100.0 ......




ERFOLGSRECHNUNG 2025 2024
TCHF % TCHF %

NettoerlOs. . ... ............ ... ....... 3'74L . . ... ... 100.0....... .......... 3772 .. ... ... 100.0.......
Ertrag Spielbetrieb. . . . .. Ref.2.6 .......... 2'708 . e e e 2'820 . ..
Ertrag Infrastruktur. . ... ...... ... .. .. ... M ooooooocoonooooooo o 305 ¢ e e e
Dienstleistungsertrage . . ....... ... ... .. ... L1 T BO3 vttt e
Ubriger Ertrag .. .o ovi i iie e 163 et e 163 4 i i e
Erlosminderungen. . ......... .. ..., 1 . . . .. ...... 10 e
Betriebsaufwand ........... .......... 2'854. . . ... .. 76.2 ....... ..., 2'920......... L. . .....
Direkter Aufwand ............ ... ... ..., 20l o e e e e e e e e e B87 v vt e
Personalaufwand ............ ........... 1 TP 1650 o v v et e
Pacht- und Mietzinse. . . . ...... ... ... .. ... BT o e e e 67 ¢ e
Unterhalt . . ... ... ... . o L82 . ot e e el 60000 0000000000000
Versicherungen und Abgaben. ... ............ BB e e e e e e e e e L
Energie- und Entsorgungsaufwand  ............ 125 e e e e e 092 .t e
Verwaltungs-u. Informatikaufwand. ............ 151 TS 98 e
Werbeaufwand / Wettspiele ..... ............ Th e e e e e e e e e e e Thoo o
Total EBITDA ... ...... ... .. . .......... 890......... 23.8. .. ... 852......... 2.6.......
Abschreibungen. .. ........ .. ..., 022 4 it e e e 820 . . i e
Total EBIT . ........ ... ... . .....o..... =32 ........ =0.8. . ... e 23 ... 0.6.......
Finanzerfolg . .............. .. .......... B ... 20 ..., oo 89.......... 2.4, ..., ..
Finanzaufwand . .. .......... .. ..., o oo ooooooooooooo. ESSEEEEEEE 80 i i
Finanzertrag. .. ... ... ... .. ... .. ..., “Deionanaccooanoooooo EEESEEEEEEE SRR o
Betriebliches Ergebnis vor Steuern. ........... -106......... =2.8. ... e -66......... -17.......
Ausserordentlicher Aufwand/Ertrag

Ausserordentlicher Aufwand Ref.3.1 . ... ........ T . . .. ........ Lo oot e
Ausserordentlicher Ertrag. . Ref.3.1 ... ... ... .. 150 i et e e e e L
Total EBT. . . ... ... i i 4L6 .......... 1.2, .o . e 45.......... 1.2.......
Steuern. . . ... .. L. e 45 . ... ... .. T2, . 00 ih 45. ... ... ... 1.2.......
Jahresgewinn . ............. ..., ... ..., 1......... 0.0 ...... ..., 0 ......... 0.0.......




Geldflussrechnung

GELDFLUSSRECHNUNG 2025 2024
TCHF TCHF

Cashflow aus betrieblicher Leistung . . . . . ... .. ... . . ... .. ... i i 922.... ......... 779. . ...
Jahresergebnis . . . o e e e i ... 0.....
AbSChreibUNgeN . . e e e e 921. ... ... 829.....
RUCKSTEIUNGEN . . e e e e e e 0..ov i -4L8.....
Verdnderung Nettoumlaufvermogen. . . ....... ... i e 301.... ....... -468. . ...
Verdnderung Eigene AKLien . . ... . i e e e e e 33 i e 8.....
Verdanderung Reserven fiir Eigene AKtien . ... ... i et e e e =33 ... e -8.....
Verdnderung FOrderungen . . ..ottt it it e et et e e e e = & o o | Mo....
Verdanderung Transitorische Aktiven . . . . . ... o i e e 203. . .0 e -300.....
Verdnderung Verbindlichkeiten . . . . . ... i e e e 1BO.ove v -240. . ...
Verdnderung Transitorische Passiven. . . . ... ... i i i e e e M0 ... .. 83.....
Cash-Flow Geld, Betrieb . ... ...... ... .. it eeiee e 1224 .... ......... 3M. ...
Cash-Flow aus Investitionen . .......... ... . . i e -T40. ... ....... -69L. . . ..
LT =15 - ¥ T [ -80.... ........ =00 0 0 0 0
LT ) = 1 =TT o =0 o o o | =& 0 0 0 o
Mobile Sachanlagen . . .. .. e e e =564 ..t . -226. . ...
Finanzierungsiiberschuss . . ........... . . . . . . . i e L8L. ... . ....... -383.....
Cash-Flow aus Finanzierung. . . . ... ... ... ...ttt iiieee e =776. ...  ........ 258.....
Verdnderung Hypotheken . ... ... i e et e e -810.... . ........ 250. . ...
Verdnderung eigene AKLieN . . ..ottt i e e e e e T 8.....
Verdnderung der fliissigen Mittel . . . . ... ... ... . i e =292 .... ........ -125.. ...
Bestand der fliissigen Mittel am 01.01. . . ... ottt e e e ey - - - - - 197. .. ..

Bestand der fliissigen Mittel am 31.12. . ... ... ... .. . . . ... e e =220. ... ... 72.....



Angaben iiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsitze

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemdss den Vorschriften des Schweizer Gesetzes, insbesondere der Artikel Uber die kauf-
mannische Buchfiihrung und Rechnungslegung des Obligationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt.

Die Rechnungslegung erfordert vom Verwaltungsrat Schatzungen und Beurteilungen, welche die Hohe der ausgewiesenen Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten sowie Eventualverbindlichkeiten im Zeitpunkt der Bilanzierung, aber auch Aufwendungen und Er-
trage der Berichtsperiode beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat entscheidet dabei jeweils im eigenen Ermessen uber die Aus-
nutzung der bestehenden gesetzlichen Bewertungs- und Bilanz-ierungsspielraume. Zum Wohle der Gesellschaft kdnnen dabei im
Rahmen des Vorsichtsprinzips Abschreibungen, Wertberichtigungen und Ruckstellungen uber das betriebswirtschaftlich bendotigte
Ausmass hinaus gebildet werden.

Angaben, Aufschliisselung und Erlduterungen zu Positionen 31.12.2025 31.12.2024

der Bilanz und Erfolgsrechnung TCHF TCHF

2.1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ............... ........... 6. ... ... .. 72.. ...
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ... ......... ... .. ... ...... 27 o oo e 103.. ...
Delkredere . . ..o e e o1 =31.....

2.2 Gebdude. .. ... ... e e 754 ... ... ... 7'682. . ...
Clubhaus Samedan . . . .. ..t e e 2'999 ..., ....... 3'066. . ...
Werkgebdude und Materialdepot Samedan . .. ....... .. ... ... .. ..., 622.... ........ 652. . ...
RESGIA ZUOZ . . vttt e e e e e e 3'833 ... ... 3'964. . . ..

2.3 Golfanlagen . ... ... .. e e e 4180 .... ....... L'378. . ...
Golfanlage Samedan ... ...... ..t e e e 1216 . ... ..., 1215, . ...
Driving Range Samedan . . .. ... vttt ittt e e e e b2 . ... ... u62. . ...
GolIfanlage ZUOZ . . . o vt e e e e 2'286. ... ....... 2'423. .. ..
Driving RaNge ZUOZ . . . . o o ittt e e A o o o o N o 0 0 0 0

2.4 Mobile Sachanlagen. . . ... ... ... i e e e ™w5.... ........ 501. . ...
Maschinen . ..o e e 338 ... o 179. .. ..
Mobiliar und Einrichtungen . ... ... .. e e Booor e 16. . ...
Fahrzeuge . ... e e e 30, .o . e 306.....

2,5 Riickstellungen . . ... ... e e e S50 0 0 o [N o cooo
Marketingfonds Engadin Golfhotels. . . . ... ... . i i e 35, e e 35.....

2.6 ErtragSpielbetrieb .. ....... .. .. . ... . e e 2'708 .... ....... 2'820. . ...
Jahresspielgebiihren . ... .. . e e [[EPGI . . ...... 1500 0 0 0 0
Greentee GaAste & . v vttt e e e e e 015 ¢ v vt e 841, .. ..
Driving Range . . . . ot e e e oo - RS R 57« v ..

Matchfee. . ..o e e e e e e 291. ... o 545. .. ..



3.  Erlduterungen zu ausserordentlichen, einmaligen oder
periodenfremden Positionen der Erfolgsrechnung

3.1 AusserordentlicherErtrag . .............. ... .. ... ... .....
Baukostenbeitrdge. . . ... ...
Leistungen Versicherungen Diebstahl / Ausbuchung Doppelzahlung. . .
Ausbuchungen Kontodifferenzen / Aufwendungen i.Z.m. Diebstdhlen .

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestenden Parteien
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
direkt oder indirekt Beteiligte . . . ... ... ... .
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
direkt oder indirekt Beteiligte . . ... ... ..

5. Eigene Anteile
Anzahl eigener Anteile, die das Unternehmen selbst und die
Unternehmen an denen es beteiligt ist, hdlt. (Anzahl). . ..............
Erwerb eigener Anteile (Anzahl) . ... ... .. i .
Erwerb eigener Anteile, Durchschnittlicher Kaufpreis. . . ..............
Verdusserung eigener Anteile (Anzahl). . .. .......... ... ... ... ...,
Verdusserung eigener Anteile, Durchschnittlicher Kaufpreis. . .. .........

6. Sonstige Angaben
Gesamtbetrag der zur Sicherung eigener Verbindlichkeiten
verwendete AKtien ... ... e

7.  Anzahl Mitarbeiter
Die Anzahl der Vollzeitstellen ist im Jahresdurchschnitt unterso0.........

8. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

31.12.2025 31.12.2024

TCHF TCHF
.......... 153, ... ... oo ML
.......... 56 «ovveeeennnn...105.. ...
............ 3 100
........... L/ PP,
.......... 27 « o oi i i i 1030
........... (o T o M
.......... Wl 180
............ T UTIT
........... Ovvveieenee... .00, ....
........... L | T
.......... 700. . ...uuue......700.. ...
......... 7454, o oo, . T'682. ...
.......... <50 .....veeee....<50.....

Nach dem Bilanzstichtag und bis zur Verabschiedung der Jahresrechnung durch den Verwaltungsrat sind keine wesentlichen Ereignisse
eingetreten, welche die Aussagefdhigkeit der Jahresrechnung 2025 beeintrachtigen kdnntenbzw. an dieser Stelle offengelegt werden

mussten.

VERWENDUNG DES JAHRESERGEBNISSES

Bilanzgewinn. . ... ... e
Bilanzgewinnuortrag. . . . oo i i e e e e
JahresgeWIiNN. .« o e e e

Antrag
Gewinnvortrag auf neue Rechnung . . ... .. ittt e
Neuer GeWIinNnNVOrtrag . . . . .. ..ottt e ettt e

31.12.2025 31.12.2024

TCHF TCHF
........... 8.. 5000000000 U00000
............ 7.. Y P
............ 15 500000000005 00600
........... o o 5000000000f00000
........... 8.. 5000000000 laooo0o



Bericht der Revisionsstelle zur eingeschrdnkten Revision
an die Generalversammlung der
Golf Engadin / St. Moritz AG, Samedan

St. Moritz, 5. Februar 2026

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der Golf
Engadin / St. Moritz AG fir das am 31. Dezember 2025 abgeschlossene Geschéftsjahr geprift.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht,
die Jahresrechnung zu priifen. Wir bestdtigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Zulassung und Unabhéngigkeit erfiillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrénkten Revision. Danach ist diese
Revision so zu planen und durchzufilhren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt
werden. Eine eingeschrdnkte Revision umfasst hauptséchlich Befragungen und analytische
Prifungshandlungen sowie den Umstéinden angemessene Detailprifungen der beim gepriiften
Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prisfungen der betrieblichen Abléufe und des
internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere Priifungshandlungen zur Aufdeckung
deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesverstdsse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass
die Jahresrechnung sowie der Antrag iber die Verwendung des Bilanzgewinns nicht dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten entsprechen.

RBT AG

Daniel Barmettler Enrico Joos

Dipl. Treuhandexperte Dipl. Experte in Rechnungslegung und Controlling
Revisionsexperte Revisionsexperte

Beilagen:

® Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Anhang)
* Antrag des Verwaltungsrats Gber die Verwendung des Bilanzgewinns




Betriebswirtschaftlicher Blick
hinter 36 Locher

PLATZSTATISTIK 2025 (Vorjahreszahlen in Klammern)
Geschlagene Bille Driving Ranges 954170 (790'150)
Offnungstage 182 (176)
An 58 (62) Tagen wurde in Samedan und an 17 (10) Tagen in Zuoz-Madulain die optimale Platzauslastung
erreicht.
Gespielte Runden
(elektronisch erfasst) Mitglieder Gaste Turniere Total % geg. Vorjahr
Samedan 7734 7181 3'993 18'908 -3.4%
(9'089) (6"273) (1'221) (19'583)
Zuoz-Madulain L'888 5'051 2'062 12'001 22.9%
(1'264) (1'065) (1'431) (9'763)
Total 12'622 12'232 6'055 30'909 5.3%
(13'353) (10'338) (5'655) (29'316)
Davon mit Cart Samedan Zuoz-Madulain Total
(elektronisch erfasst) 1424 24.6% 2'168  45.7% 3'592 36.5%
(1"143) (1'488) (2'631)
Gespielte offizielle Turniere 90 (90) inklusive 2 Turnierwochen
Gespielte Runden iiber 20 Jahre
Jahr 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015
Samedan L'640 16187 16'066  15'621  16'710  14'332  13'768  14'840 14'883  13'129 14747
Zuoz-Madulain 10'073 10503  9'947 9'738  M'364  M'724  10'479 10194  9'607 8'816  8'916
Total 24'713  26'690 26'013  25'359 28'074 26'056 24'247  25'034 24'490 21945 23'663
lahr 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Samedan 14'033  16'126  18'958 17133 22'045 20252 18'740 19173 19'583  18'908
Zuoz-Madulain 9'433 9139 10'404 10339  13'910 11395 10'755 10'870  9'763 12'001
Total 23'466 25'265 29'362 27'472 35'955 31'647 29'495 30'043 29'346 30'909
Gespielte
Runden
35000

130000
25000
Zuoz-Madulain 20000
15000

~1 10000

Samedan

5000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Jahr



Aktienspiegel/Clubstatistik

AKTIENSPIEGEL per 31.12.2025

(Prozentwerte gerundet)

87 Betriebe

40O Hotels ......covvevevennnnnnns 699
4 Kur- und Verkehrsvereine .......... 135
M Gemeinden........ooeeeeeenes 2'436

) e cooo0000000000000000000 320

1 Engadine GolfClub. ...............78
1 GEST (eigene Aktien) .............. 141
Total ©0000000000000000000000 000 EE

Aktien........ 8%
Aktien........ 1%
Aktien ....... 27%
Aktien........ 4%

Aktien........1%
Aktien........2%
Aktien.......42%

1190 Einzelpersonen

139 Mitglieder. . ...ovvveeeeneenens 5'120
51 iibrige Einzelpersonen ............. m
ME]  cocoocooocooocoooo0oco000c000 5'291

o ~Novwv & W N =

Aktien....... 56%
Aktien........ 2%
Aktien. ...... 58%

Mitglieder
iibrige Einzelpersonen
Hotels

Kur- und Verkehrsvereine

Gemeinden

Firmen

Engadine Golf Club
GEST (eigene Aktien)

CLUBSTATISTIK per 31.12.2025

Mitglieder ¢ 01.01.25 o 31.12.25

Mitglieder
Junioren

Passiv

31.12.2025

Aktiv

Total Aktiv

OB 0 00000000000000000000 [4°7 T

Passiv

Junioren



Factsheet

GOLF ENGADIN ST. MORITZ AG Verwaltungsrat
Prasident:
Vizeprdsident:
Mitglieder:

Geschaftsfiihrung

Andry Niggli, Samedan
Richard Plattner, Pontresina

Ladina Tarnuzzer, Zuoz
Hugo Wetzel, St. Moritz
Dumeng Clavuot, Samedan
Martin Berthod, St. Moritz

Ramun Ratti, Zuoz

ENGADINE GOLF CLUB Vorstand
Prasident:
Captain:
Vize-Captain:
Kassier:
Marketing:
Mitglied:
Mitglied:

Dumeng Clavuot, Samedan
Paul Zryd, St. Moritz

Nadja Heuberger, Pontresina
Daniel Moser, Pontresina
Flurina Maier, Pontresina
Ladina Tarnuzzer, Zuoz

Caroline Rosenberger, Madulain/Kilchberg

PARTNER
der GOLF ENGADIN St. Moritz AG

*

CORVIGLIA Heineken

SIMAR S KJus

© 2026 GOLF ENGADIN St. Moritz AG
Grafik: Imagicon Samedan, Fotos: Golf Engadin St. Moritz AG
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